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A C EED

BERICHT FUR DAS ZUM 30. SEPTEMBER 2012 ABGESCHLOSSENE QUARTAL

Wichtigste Punkte:

. Erfolgreicher Abschluss der Priifung der bankfdhigen Machbarkeitsstudie zu Moabsvelden durch den
unabhiangigen technischen Berater: Keine groBeren Schwachstellen festgestellt; Bestatigung der finanziellen
Soliditat des Projekts.

. Ausarbeitung verschiedener Vertrage betreffend die Erstinvestition von Thebe Mining Resources (TMR) in die
Projektgesellschaft Moabsvelden im Endstadium; die Vertragsausfertigung wird fiir die kommenden Tage
erwartet.

. Uberarbeitung der bereits eingegangenen indikativen Term Sheets der Banken in der engeren Auswahl in

Vorbereitung auf deren Weiterleitung an die Kreditausschiisse.

° Fortschritte bei den Genehmigungsantragen.
. Ermittlung einer ersten Ressource (Maiden Resource) von 19,8 Millionen Tonnen beim Projekt Bankfontein.
. Abschluss des Verkaufs der nicht marktgangigen Pakete von Xceed-Aktien.

Priifung durch den unabhangigen technischen Berater

Wie den Marktteilnehmern bereits mitgeteilt wurde, hat das Unternehmen zwei stidafrikanische Banken, die Standard
Bank und die Rand Merchant Bank (Banken), fiir die mogliche Bereitstellung einer Projektfinanzierung zur Erschliefung
des Thermalkohleprojekts Moabsvelden in die engere Auswahl gezogen. Um den Banken die Unterbreitung von
Angeboten mit verbindlichem Kreditrahmen fiir die Projektfinanzierung zu erméglichen, wurde Badger Mining &
Consulting (Pty) Ltd (Badger), eine vor Ort ansdssige Beratungsgesellschaft mit anerkannter Expertise in der
stidafrikanischen Kohleindustrie, beauftragt, eine unabhangige technische Priifung der bankfahigen Machbarkeitsstudie
im Auftrag der Banken vorzunehmen. Die Priifung durch Badger, die alle technischen und finanziellen Aspekte des
Projekts einbezog, ist nunmehr abgeschlossen. Badger kommt zu dem Schluss, dass das Projekt finanziell solide ist und
bestatigt, dass keine groReren Schwachstellen aufgedeckt wurden. Die Directors freuen sich, dass diese detaillierte,
unabhéangige Priifung die Ergebnisse der Machbarkeitsstudie bestatigt. Badger empfahl verschiedene geringfligige
Anderungen bei den Kapital- und Betriebsprognosen, was zu einer Erhdhung der Investitionskosten des Projekts um

A $ 0,16 Mio. und der laufenden Betriebskosten um A $ 0,665 Mio. fiihrt. Keine dieser Anderungen hat wesentlichen
Einfluss auf das Projekt, dessen Kosten sich voraussichtlich auf A S 30 Mio. belaufen werden, um durchschnittliche
Cashflows (nominal) nach Steuern und vor dem Schuldendienst in Héhe von A $ 18,9 Mio. per annum zu entwickeln und
Zu generieren.

Die Banken priifen derzeit den Bericht von Badger, damit sie in der Lage sind, ihre internen Kreditantrage vorzubereiten.
Um die Ergebnisse von Badger einzubinden, kénnen weitere Uberarbeitungen der indikativen, nicht verbindlichen Term
Sheets vorgenommen werden. Die Directors gehen davon aus, dass eine Bankfinanzierung von mindestens 60 % der
ErschlieBungskosten wahrscheinlich ist; daneben werden Fazilitdten fiir die Kosteniberschreitung und das Betriebskapital
bereitgestellt.

Thebe Mining Resources

Wie den Marktteilnehmern bereits mitgeteilt wurde, ist geplant, dass Thebe Mining Resources (TMR) insgesamt
ZAR 90 Mio. in die Projektgesellschaft Moabsvelden und in Xceed Resources Limited investiert. TMR ist eine



hundertprozentige Tochtergesellschaft der Thebe Investment Corporation, einer der gréRten und angesehensten
Beteiligungsgesellschaften in Siidafrika. Der Investitionsausschuss von Thebe kam zusammen und genehmigte eine
Erstinvestition von ZAR 65 Mio. in die Projektgesellschaft Moabsvelden; es wird erwartet, dass die Ausarbeitung der
formalen Dokumente betreffend diese Investition sehr kurzfristig erfolgt.

Die Erstinvestition von TMR in Hohe von ZAR 65 Mio. hangt von der Erfiillung einer Reihe von Bedingungen ab, unter
anderem vom Erhalt eines Bankangebots mit verbindlichem Kreditrahmen fiir die Finanzierung der Erschliefung sowie
von der Einrdumung eines Abbaurechts fiir die ErschlieBung von Moabsvelden durch die stidafrikanischen
Aufsichtsbehérden. Der Antrag auf das Abbaurecht wurde im November 2011 eingereicht. Die Erflllung der
Bedingungen, an welche die Investition von TMR gekniipft ist, zieht den Erwerb einer 30 %-igen Beteiligung von TMR an
der Projektgesellschaft Moabsvelden und die Verwasserung der Beteiligung von Xceed von 74 % auf 70 % nach sich.
Die geplante Investition von TMR in Hohe von ZAR 25 Mio. direkt in Xceed wird bewertet, sobald die gesamte
Kreditfinanzierung sicher ist und die Héhe und Preiskonditionen kiinftiger Kapitalbeschaffungen durch Xceed bekannt
sind.

Behoérdliche Genehmigungen

Wahrend des Quartals fihrte das Unternehmen laufende Gesprache mit dem Department of Mineral Resources
(Abbaurecht), dem Department of Water Affairs (Wasserkonzession) und dem Department of Economic Development,
Environment and Tourism (Umweltgenehmigung) hinsichtlich der von ihm eingereichten Antrage auf behordliche
Genehmigungen. Bei diesen Antrdgen sind Fortschritte zu verzeichnen, sodass das Unternehmen keinerlei Grund zu der
Annahme hat, dass nicht alle Genehmigungen rechtzeitig vorliegen werden.

Bankfontein (XCD-Beteiligung: 15 % - Erwerbsabsicht: 70 %)

Wahrend des Quartals erhielt das Unternehmen einen Sachverstandigenbericht (Competent Persons Report) von seinem
unabhangigen geologischen Berater, Gemecs (Pty) Ltd (Gemecs), zu dem ersten Bohrprogramm, das im Projekt
Bankfontein des Unternehmens im Kohlerevier Ermelo, Stidafrika, durchgefiihrt wurde.

Gemecs berichtet, dass sich die JORC-konformen In-situ-Ressourcen des Projekts derzeit auf insgesamt 19,76 Millionen
Tonnen (Mio. t) (angezeigt: 6,05 Mio. t, abgeleitet: 13,71 Mio. t) belaufen. Hiervon sind 15,84 Millionen Tonnen
(angezeigt: 5,94 Mio. t, abgeleitet: 9,91 Mio. t) von potenziellem wirtschaftlichem Interesse, da sie im Bereich der
hochergiebigen, qualitativ hochwertigen FI6ze B Lower und C Lower des Kohlereviers Ermelo liegen.

Die angezeigten und abgeleiteten Ressourcen im Bereich von Fl6z B Lower belaufen sich auf insgesamt 11,63 Mio. t und
weisen eine durchschnittliche Flozmachtigkeit von 2,13 m auf. Die angezeigten und abgeleiteten Ressourcen im Bereich
von Floz C Lower belaufen sich auf insgesamt 4,21 Mio. t und weisen eine durchschnittliche FI6zmachtigkeit von 0,85 m
auf. Im Falle eines Abbaus wiirde die Kohle primar im Untertagebaubetrieb geférdert, ware jedoch moglicherweise fiir
einen anfanglichen Tagebaubetrieb zuganglich. Es wurden zwei Bereiche identifiziert, in welchen das Abraum-Kohle-
Verhéltnis niedrig genug (sub 4:1) ist, um potenziell einen anfanglichen Abbau im Tagebaubetrieb zu unterstiitzen und
damit einen kostenglinstigen Zugang fiir den Untertagebaubetrieb zu schaffen.

Die durchgefiihrten Tests zur Waschbarkeit deuten darauf hin, dass die primare Gewinnung zur Produktion eines
Kohleprodukts in Exportqualitat im Falle von Fl6z B Lower durchschnittlich 66 % und beim Fl6z C Lower durchschnittlich
95 % betragt.

Samtliche Ziele dieses ersten Bohrprogramms, ndmlich: der Nachweis von In-situ-Kohle mit ausreichendem
Tonnengehalt, die Uberpriifung, ob die FI6ze von wirtschaftlichem Interesse eine abbauwiirdige Machtigkeit aufweisen
und ob ein Zugang von der Hochwand eines anfanglichen Tagebaubetriebs moglich ist, wurden erreicht.
Dementsprechend sind weiter gehende Arbeiten gerechtfertigt.

Die von Gemecs erstellten Ressourcenschatzungen sind als Anlage 1 beigefiigt.

Geschaftsmoglichkeiten fiir das Unternehmen

Das Unternehmen bewertet und evaluiert weiterhin den Erwerb neuer Aktiva und wird dies weiter verfolgen, sobald die
Finanzierung der ErschlieBung des Projekts Moabsvelden abgeschlossen ist.

Verkauf der nicht marktgangigen Pakete von Xceed-Aktien



Wahrend des Quartals richtete Xceed eine Verkaufsfazilitat fir die Aktionare ein, die nicht marktgéangige Pakete von
Unternehmensaktien hielten; dadurch wurden die laufenden Kosten des Unternehmens fiir Aktienregister und
Kommunikation gesenkt und den Kleinaktionaren eine Losung flir den Verkauf ihrer nicht marktgangigen Aktien
(Aktienbesitz im Wert von unter $ 500, Stand: 3. August 2012) angeboten.

Die 854 Aktionare, die nicht marktgangige Aktienpakete hielten, stimmten dem Verkauf ihrer Aktien nach den
Bedingungen der Verkaufsfazilitat zu; dies betraf insgesamt 781.833 Aktien zu einem durchschnittlichen Preis von 7,55
Cent je Aktie. Sdmtliche Aktien wurden von einem institutionellen Investor und derzeitigen Xceed-Aktionar, Fleming SG
Capital Special Opportunities Pty Ltd., erworben.

Verfligbare Barmittel

Zum 30. September 2012 beliefen sich die gesamten verfligbaren Barmittel auf § 6,5 Mio.

Plane fiir das vierte Quartal

Die Planung des Unternehmens fiir das vierte Quartal umfasst wie folgt:

. Erreichen des Status eines verbindlichen Kreditrahmens bei den bisher indikativen Finanzierungsangeboten der
Banken,

. Beginn der Arbeiten der Ausfiihrungsplanung im Hinblick auf Bauten und StraBen am Standort Moabsvelden,

. Entwicklung von Planen fir Arbeitsschutz und Sicherheit sowie Umweltmanagement in Vorbereitung auf die
Projekterschlielung,

. Entnahme einer Massenprobe durch Kernbohrungen fir die Zwecke von Verbrennungstests durch Eskom,

° Flihrung weiterer Gesprache mit Eskom betreffend die Kohleabnahme- und Stromliefervereinbarungen, und

. Flihrung weiterer Verhandlungen mit Bergbaupartnern und Anlagenherstellern.

Fur weitere Informationen zum Unternehmen erhalten Sie telefonisch unter +61 8 9226 0329 oder Uber die
Website unter www.xceedresources.com.au.

Im Namen des Board of Directors von
Xceed Resources Limited

lan Culbert
Managing Director

31. Oktober 2012

Stellungnahme zu den Sachverstandigen:

Informationen in dieser Pressemitteilung, die sich auf Explorationsergebnisse und Mineralressourcen bei den Thermalkohleprojekten Roodepoort und Bankfontein
beziehen, beruhen auf Informationen, die von Herrn Kobus Dippenaar (Pr.Sci.Nat., B.Sc Hons (Geologie), GSSA), einem erfahrenen Kohlegeologen des
Beratungsunternehmens Gemecs (Pty) Ltd zusammengestellt wurden. Herr Dippenaar ist ein vollberechtigtes Mitglied des South African Council for Natural Scientific
Professions (SACNASP No. 4090079/94) sowie Mitglied der Geological Society of South Africa. Beide Einrichtungen sind sogenannte Recognised Overseas Professional
Organisations. Herr Dippenaar hat ausreichende Erfahrung, wie sie fiir die Art der hier dargestellten Mineralisierung bzw. Lagerstatte und auch fir die von ihm
durchgefiihrten Tatigkeiten wesentlich ist. Er hat somit die entsprechenden Qualifikationen, die ihn zum Sachverstandigen gemaR den einschlagigen australischen
Richtlinien der Berichterstattung (,Australasian Code for Reporting of Exploration Results, Mineral Resources and Ore Reserves”, Ausgabe 2004) befahigen. Er stimmt
zu, dass die auf den einschlagigen Informationen basierenden Angaben in einer der Form und dem Zusammenhang entsprechenden Weise in den Bericht
aufgenommen werden.

Fiir die Richtigkeit der Ubersetzung wird keine Haftung ibernommen! Bitte englische Originalmeldung
beachten!



Anlage 1

Rohkohle: Alle Fl6ze
Bankfontein 215IS

Ressourcenklasse  Farmanteil

Abgeleitet 13

Gesamt

Bankfontein 215IS

Ressourcenklasse  Farmanteil

Angezeigt 13
Abgeleitet 13
Abgeleitet 1

Abgeleitet 10

Bankfontein 215IS

Ressourcenklasse  Farmanteil

Angezeigt 13
Abgeleitet 13
Abgeleitet 1

Abgeleitet 10

Gebiet
(ha)

159,4

159,4

Gebiet
(ha)

218,8
264,1
210,3
198,9

Gebiet
(ha)

139,4
301,5
210,3
198,9

Kohle
Gebiet
(ha)
63,2

63,2

Ressourcen von Floz A

Kohle

Volumen

(m3)
405564

405564

Fl6z-Name

SAL

SAL

Floz-
macht.
(m)
0,64

0,64

Ressourcen von Floz B - Lower

Kohle-
gebiet
(ha)
130,3
83,4
94,6
39,8

Kohle-
volumen
(ms)
2806048
1443561
2397692
520698

Fl6z-Name

SBL
SBL
SBL
SBL

Floz-
macht.
(m)
2,15
1,76
2,53
1,31

Ressourcen von Fl6z C - Lower

Kohle-
gebiet
(ha)
99,6
85,9
89,2
43,4

Kohle-
volumen
(m3)
879680
653189
716230
389994

Fl6z-Name

SCL
SCL
SCL
SCL

Floz-
maécht.
(m)
0,95
0,76
0,80
0,90

In-situ- RD
Tonnen

(milj)

0,604 1,49
0,604 1,49

Rohqualitédten, lufttrocken

Ash
(%)

15,9

15,9

cv
(M)/kg)

26,8

26,8

Rohqualitaten, lufttrocken

In-situ-
Tonnen
(milj)
4,587
2,398
3,790
0,852

RD

1,63
1,66
1,58
1,64

Ash
(%)

31,8
33,9
28,4
31,9

Rohqualitéten, lufttrocken

In-situ-
Tonnen
(milj)
1,348
1,007
1,185
0,672

RD

1,53
1,54
1,65
1,72

Ash
(%)

23,7
24,2
36,7
40,1

1Moist
(%)

3,5

3,5

September 2012

Vol TSul DAFV Off.
(%) (%) (%) Macht.
(m)
28,0 0,53 34,7 24,40
28,0 0,53 34,7 24,40
September 2012
cv 1Moist Vol  TSul
(MJ/kg) (%) (%) (%)
20,6 31 21,4 0,53
20,0 3,2 19,1 045
21,7 3,4 243 0,08
20,3 2,8 23,9 0,13
September 2012
cv 1Moist Vol T Sul
(MJ/kg) (%) (%) (%)
23,7 2,9 24,8 0,82
23,7 2,9 22,9 1,20
17,7 3,1 19,6 0,24
16,4 2,6 18,6 0,25

Off.
Volumen
milj.(ms)
27,59
27,59
DAFV  Off.
(%) Macht.
(m)
32,8 41,77
30,4 41,20
35,6 16,59
36,7 20,85
DAFV  Off.
(%) Macht.
(m)
33,8 44,9
31,4 48,9
32,4 20,0
32,5 22,4

Off.
Volumen
milj.(ms)
90,55
74,17
21,26
9,50

Off.
Volumen
milj.(ms)
52,96
142,44
28,70
11,45

Abraum-Kohle-Verhaltnis
ms/Tonnen

13,0
15,2
)

10,5

Abraum-Kohle-Verhiltnis
msz/Tonnen

11,1
12,5
3,9
7,0



Bankfontein 215IS

Ressourcenklasse  Farmanteil

Angezeigt 13
Abgeleitet 13
Abgeleitet 1

Abgeleitet 10

Gebiet
(ha)

137,2
221,3
210,3
198,9

Ressourcen von Fl6z D

Kohle-  Kohle-
gebiet  volumen
(ha) (m3)
13,8 76365

16,9 106069
142,6 1434800
64,6 611650

Waschkohle: B Lower und C Lower

Bankfontein 215IS

Ressourcenklasse  Farmanteil

Angezeigt 13
Abgeleitet 13
Abgeleitet 1

Abgeleitet 10

Bankfontein 215IS

Ressourcenklasse  Farmanteil

Angezeigt 13
Abgeleitet 13
Abgeleitet 1

Abgeleitet 10

Fl6z-Name  Fl6z-

SBL
SBL
SBL
SBL

maécht.
(m)
2,15
1,76
2,53
1,31

Fl6z-Name  Fl6z-

maécht.
(m)
SCL
SCL
SCL
SCL

Ressourcen von Fl6z B - Lower

In-situ-
Tonnen
(milj)
4,587
2,398
3,790
0,852

Fl6z-Name

Sb
Sb
SD
Sb

PWD

1,66
1,63
1,68
1,75

Floz-
maécht.
(m)
0,55
0,63
0,88
0,95

In-situ-
Tonnen
(milj)
0,115
0,177
1,974
1,055

Primarprodukt mit 26,0 MJ/kg CV

PYL
(%)

65,0
55,0
72,9
67,1

PAS
(%)

18,3
18,7
17,7
18,0

Ressourcen von Fl6z C - Lower

In-situ-
Tonnen
(milj)
0,95
0,76
0,80
0,90

PWD

September 2012
Rohqualitaten, lufttrocken
RD Ash cv 1Moist Vol TSul DAFV Off. Off.
(%) (MJ/kg) (%) (%) (%) (%) Maicht.  Volumen
(m) milj.(ms)
1,51 21,0 25,1 2,7 24,2 1,07 31,6 43,0 57,59
1,68 34,0 20,1 2,7 20,0 0,95 31,9 53,9 122,06
1,56 26,7 22,6 3,1 21,3 1,33 30,5 35,8 54,53
1,73 39,5 17,7 3,1 18,7 0,35 32,7 28,6 22,71
September 2012
Mittelprodukt mit 21,5 MJ/kg
PCV PIM PVM PTS SWD SYL SAS SCcv SIM SVM STS
(M)/kg) (%) (%) (%) (%) (%) (M/kg) (%) (%) (%)
26,0 31 249 088 1,67 32 302 215 2,98 17,1 0,70
26,0 3,2 22,9 0,88 1,67 4,7 30,5 215 3,06 16,1 0,71
26,0 3,6 25,4 0,65 1,68 0,7 29,1 215 3,44 18,1 042
26,0 28 273 093 1,77 14 300 21,5 3,44 13,7 0,59
September 2012
Primérprodukt mit 26,0 MJ/kg CV Mittelprodukt mit 21,5 MJ/kg
PYL PAS PCV PIM PVM PTS SWD SYL SAS Scv
(%) (MJ/kg) (%) (%) (%) (%) (%) (Mi/kg)
1,348 1,75 99,0 19,9 26,4 3,4 27,6
1,007 1,78 95,3 21,4 26,2 3,5 28,5
1,185 1,64 92,1 17,1 26,1 5,0 26,7
0,672 1,73 28,8 16,8 26,1 3,6 27,0

SIM

SVM STS

(%) (%)
0,94 nicht genug Daten
0,98 nicht genug Daten
0,70  nicht genug Daten
0,77  nicht genug Daten
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ABN: 79 009 181 006

www.xceedresources.com.au

Xceed Resources Limited ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in Australien, die Rohstoffprojekte in Studafrika erwirbt. Der Schwerpunkt des
Unternehmens liegt auf der ErschlieBung von Kohlenprojekten in den flihrenden Kohlenfeldern von Siidafrika, die an etablierte Infrastruktureinrichtungen
angebunden sind und so ohne Weiteres von ihrer Néhe zu den entsprechenden Markten profitieren kénnen.

Das erste Projekt des Unternehmens ist das Thermalkohleprojekt Moabsvelden, das im Kohlenfeld Witbank liegt. Unter Vorbehalt der behordlichen
Genehmigung soll Moabsvelden als Tagebau mit glinstigem Abraum-Kohle-Verhaltnis ein Minenleben von mehr als 14 Jahren haben und potenziell
sowohl exportféhige als auch fiir den Binnenverbrauch geeignete Kraftwerkkohle produzieren.



